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GRUPA KAPITALtOWA PELION

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
ZA OKRES 1 STYCZNIA - 31 MARCA 2017 ROKU



Skonsolidowany raport kwartalny zawiera:

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2017 R.
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Podatek dochodowy
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AKCJE PELION S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY ORAZ ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

Struktura akcjonariatu Pelion S.A.

Stan posiadania akcji Pelion S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzgdzajgce
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D . Grupa Kapitatowa Pelion
e I I Ol l Skonsolidowany raport kwartalny

za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

I Podstawowe dane i wskazniki finansowe

miln FLM miln FLM

1Q 2017 1G 20146 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 24442 23643 42%
Maria brutto na sprzedazy 2858 2738 447
Koszty operacyjne 2604 2409 82%
EBIDTA 38,0 451 -15,7%
Lysk netto przypadajgcy

akcjonarivszom podmiotu 5.4 17.2 -67.7%%

dominujgcego

1G 2017 1G 2016 zmianar/r

Wskaznik marzy 11,6% 11,6% O0p.p.
Wskaznik kosztéw operacyjnych 10,6% 10,2% 04 p.p.
Rentownosé EBITDA 1.5% 1.9% -0.4 p.p.
Rentownosié nefto 0,2% 0.7% -0.5 p.p.

* dynamika liczona do danych wyrazonych w tys. PLN



Grupa Kapitatowa Pelion
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

Palion A

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016

Przychody ze sprzedazy 2464 165 2364 288
Koszt wtasny sprzedazy (2178 399) (2090516)
Zysk ze sprzedazy 285 766 273772
Koszty sprzedazy (224 987) (212 522)
Koszty ogdlnego zarzadu (35577) (28352)
Pozostate przychody operacyjne 2508 3643
Pozostate koszty operacyjne (4 145) (4 520)
Udziaf.w zyskach (stratach) jednostlelf stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ (231) (170)
wycenianych metodg praw witasnosci
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 23334 31851
Zysk (strata) z inwestycji 1 5
Przychody finansowe 3251 3353
Koszty finansowe (11 695) (8 706)
Zysk brutto 14 891 26 503
Podatek dochodowy (7812) (8 855)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 7079 17 648
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto ogétem 7079 17 648
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5555 17 216

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 1524 432
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11145714 11145714
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11418214 11418214
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt)

- podstawowy 0,50 1,54

- rozwodniony 0,49 1,51



D . Grupa Kapitatowa Pelion
e I I Ol l Skonsolidowany raport kwartalny

za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016

Wynik netto 7079 17 648
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski (16 066) 16
lub straty, w tym:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (16 066) 46
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski i i
lub straty, w tym:
Zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia - -
Inne catkowite dochody netto po opodatkowaniu (16 066) 46
Catkowite dochody netto (8 987) 17 694
Catkowite dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (10 170) 17 272

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 1183 422



D . Grupa Kapitatowa Pelion
e I I Ol l Skonsolidowany raport kwartalny

za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2017 31 marca 2016
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 14 891 26 503
Il. Korekty razem (138 338) (77 486)
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych . 170
metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 14711 13288
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (5483) (65)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5189 4346
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 698 (535)
Zmiana stanu zapaséw 144 224 97 825
Zmiana stanu naleznosci (45 510) (203 855)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (244 990) 16 941
Zaptacony podatek dochodowy (7 409) (7 650)
Inne korekty netto 1 2049
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (123 447) (50 983)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 95118 79510
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5243 1331
Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pieniezne tych jednostek - 10
Sptata udzielonych pozyczek 86 965 75 504
Odsetki 2904 2 660
Inne wptywy inwestycyjne netto 6 5
Il. Wydatki (88 783) (81379)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (12 972) (21231)
Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne tych jednostek (29) (686)
Koszty nabycia spotki (8) (4)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (53) (1007)
Udzielone pozyczki (72 680) (56 480)
Inne wydatki inwestycyjne netto (3041) (1971)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6335 (1869)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 71762 103511
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 71762 103 511
Il. Wydatki (38 038) (38 270)
Wykup udziatéw niekontrolujgcych (2700) -
Sptaty kredytdw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (27 764) (31165)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (482) (514)
Odsetki (7 092) (6591)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 33724 65 241
Razem przeptywy pieniezne netto (83 388) 12 389
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: (83 388) 12 389
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (5382) (109)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 251076 186 345
Srodki pieniezne na koniec okresu 167 688 198 734




Palion A

Grupa Kapitatowa Pelion
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J

AKTYWA TRWALE

Wartosc firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
1266 810 1283393 1284303
626 708 632764 695 853
175029 177 098 110983
333559 341474 330 600
9279 9281 9288
800 1032 2109
27223 26 890 26319
36 809 35999 36 147
54 058 55401 69 852
3345 3454 3152

2 296 945 2500 207 2231533
1058912 1208 150 1008 132
82836 96931 64 408
969 676 928 811 937711
5433 4282 11859

167 688 251076 198 734
12 400 10957 10 689
3563 755 3783600 3515836




Palion A

KAPITAt WLASNY RAZEM

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat pozostaty-rezerwowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych

Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen

pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk netto

Udziaty niekontrolujgce

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego
Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okresow oraz rozliczenia miedzyokresowe

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Grupa Kapitatowa Pelion
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
683 035 694 736 711183
673 972 686 123 698 785

22630 22630 22630
719127 719127 615170
165677 165677 143 890

21153 36 878 25750

959 959 547

(255 574) (259 148) (109 202)
(261 129) (264 120) (126 418)
5555 4972 17 216
9063 8613 12398
515 194 530419 508 233
509 907 525213 501 615
492 071 508 435 490 547
14 144 12 809 7879
3692 3969 3189
5287 5206 6618

2 365 526 2 558 445 2296 420
2311796 2514 259 2251152
137 341 74 868 151 360
204 319 197 545 211919
18 851 8138 9955
1945 148 2226 485 1871618
6137 7223 6 300
53730 44 186 45 268
3563 755 3783600 3515836




D = Grupa Kapitatowa Pelion
e I I OI I Skonsolidowany raport kwartalny

za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Roznice Kapitat z Zyski Udziaty
wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty kursowe z tytutu zyskow  zatrzymane niekontrolujace
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat
jednostki jednostek aktuarialnych
dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2017 694 736 686 123 22630 719 127 165 677 36 878 959 (259 148) 8613
Catkowite dochody netto (8987) (10 170) - - - (15 725) - 5555 1183
- wynik netto za okres 7079 5555 - - - - - 5555 1524
- inne catkowite dochody netto (16 066) (15 725) - - - (15 725) - - (341)
Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego - - - - - - - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego 2714 1981 - - - - - 1981 733
- wyptata dywidendy 14 - - - - - - - 14
- zmiana struktury udziatowej 2700 1981 - - - - - 1981 719
Stan na 31 marca 2017 683 035 673 972 22 630 719 127 165 677 21153 959 (255 574) 9063




D = Grupa Kapitatowa Pelion
e I I OI I Skonsolidowany raport kwartalny

za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Roznice Kapitat z Zyski Udziaty
wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty kursowe z tytutu zyskow  zatrzymane niekontrolujace
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat
jednostki jednostek aktuarialnych
dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2016 693 222 681 246 22 630 616 096 143 623 25694 547 (127 344) 11976
Catkowite dochody netto 17 694 17 272 - - - 56 - 17 216 422
- wynik netto za okres 17 648 17 216 - - - - - 17216 432
- inne catkowite dochody netto 46 56 - - - 56 - - (10)
Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego 1193 1193 - - 267 - - 926 -
- podziat zysku 926 926 - - - - - 926 -
- opcje menedzerskie 267 267 - - 267 - - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego 926 926 - 926 - - - - -
- podziat zysku / pokrycie straty 926 926 - 926 - - - - -
Stan na 31 marca 2016 711183 698 785 22 630 615170 143 890 25750 547 (109 202) 12 398




D . Grupa Kapitatowa Pelion
e I I Ol l Skonsolidowany raport kwartalny

za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACIJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

11

1.2

13

Opis dziatalnosci gospodarczej

Pelion Spétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca, Emitent) zostata utworzona 29 listopada 1994 roku pod nazwag Medicines S.A.
W 1998 roku zmieniono nazwe firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., a w 2011 roku na Pelion Spoétka Akcyjna. Siedzibg
Jednostki Dominujacej jest tédz, ul. Zbgszynska 3.

Pelion S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spodtek Handlowych, w oparciu
o wpis do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego.
Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 470929074.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowe] jest obrét towarowy s$rodkami farmaceutycznymi,
kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych oraz sprzedaz
we wiasnych punktach detalicznych — aptekach oraz drogeriach. W ramach Grupy Kapitatowej funkcjonuja podmioty zalezne, ktére
prowadza odmienny rodzaj dziatalnosci, tj.: finansowa, wydawniczg, marketingowg, produkcyjng, wynajem nieruchomosci oraz
srodkéw transportu na wtasny rachunek, swiadczenie ustug dla producentow oraz obstuge finansowo — ksiegowa i prawna.

W okresie objetym raportem zakres dziatalnosci Grupy nie ulegt zmianie.

Akcje Pelion S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW).
Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, Pelion S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,handel”.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

Sktad organdéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

® Zarzad Pelion S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu
Mariola Belina-Prazmowska Wiceprezes Zarzadu

e Rade Nadzorcza Pelion S.A. stanowili:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Hubert Janiszewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Biendara Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Tucharz Cztonek Rady Nadzorczej

Barttomiej Knichnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Zatwierdzenie skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 8 maja 2017 r.
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1.4 Opis organizacji Grupy Kapitatowej Pelion wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Strukture organizacyjng jednostek powigzanych w Grupie Pelion przedstawia ponizszy schemat.
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(*) udziaty w posiadaniu innej spétki z Grupy (tgcznie udziat 100% w Grupie Kapitatowej Pelion S.A.):

Apteka tozowscy Sp. z 0.0. Sp. j. w todzi 25,00% - Apteka tozowscy Sp. z 0.0. w Biatej Podlaskiej
Apteka w Rynku SIS Sp. z 0.0. Sp. j. w todzi 33,00% - SIS Sp.zo0.0.w Zabrzu

Apteki CEFARM Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 0,01% - WPPH BEMEX-BIS Sp. z 0.0. w todzi
Apteki Puckie Alexis Sp. z 0.0. Sp. j. w Pucku 25,00% - Alexis Sp. z 0.0. w todzi

DOZ S.A. DIRECT Sp. k. w todzi 99,00% - pozostate spotki Grupy Kapitatowej DOZ
Farm - Izmar Sp. z 0.0. Sp. j. w todzi 16,00% - lzmar Sp. z 0.0. w todzi

HARD - Apteka Radwarnska Gemma Sp. z 0.0. Sp. j. w todzi 1,00% - Gemma Sp. z 0.0. w Krakowie

Nowa Panacea Sp. z 0. 0. Sp. j. w todzi 2,00% - APEXIM S.A. w todzi

Profit Farmakon Sp. z 0.0. Sp. j. w todzi 33,00% - Farmakon Sp. z 0.0. w todzi

PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu 0,05% - Urtica S.A. we Wroctawiu

PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie 3,00% - APEXIM S.A. w todzi

PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie 1,26% - Apteki CEFARM Sp. z 0.0. w Bydgoszczy
Z0-JA Alexis Sp. z 0.0. Sp. j. w todzi 96,00% - Alexis Sp. z 0.0. w todzi

(**) udziaty w posiadaniu innej sp6tki z Grupy:

PHARMENA S.A. w todzi 2,39% - PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu
PHARMENA S.A. w todzi 1,30% - PGF Sp.z 0.0. w Warszawie
PHARMENA S.A. w todzi 1,30% - PGF Cefarm Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie

(***) Spdtka PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie posiada akcje wtasne w wysokosci 7,80%.

Na dzien 31 marca 2017 r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w:
e 179 spdtkach zaleznych konsolidowanych metoda petng,
e 1 spotce wspdtzaleznej bedacej wspolnym przedsiewzieciem wycenianej metodg praw witasnosci,

e 2 spétkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci.
Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Grupe

w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek. Przejecia oraz zmiany w strukturze Grupy
zwigzane z tgczeniami spotek zaleznych zostaty opisane w czesci 4.

Podstawa sporzadzenia skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

oswiadczenie o zgodnosci skrdoconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze

standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato
zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywéw
oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie
z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz jej spotek zaleznych dziatajgcych na terytorium Polski jest ztoty polski,
a spotek Grupy dziatajgcych poza terytorium Polski jest euro (CEPD N.V. i spotki Grupy Nacionaline Farmacijos Grupe), funt brytyjski
(DOZ UK) oraz dolar amerykanski (Cortria Corporation). Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski.

Jednostka Dominujgca oraz Spotki Grupy Kapitatowej realizujgce dziatalno$é na obszarze Polski prowadza ksiegi rachunkowe
zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”)

-11-
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z pOzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”), z wyjatkiem spétki PGF S.A.
prowadzacej ksiegi zgodnie z MSSF. Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Nacionaline Farmacijos Grupe prowadzg ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez obowigzujgce na Litwie Business Accounting Standards
(BAS), Spotka CEPD N.V. prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci obowigzujacymi w Holandii
(Dutch Gaap), Spétki PGF S.A. oraz DOZ UK prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z MSSF. Sprawozdanie jednostkowe Spotki Cortria
Corporation sporzadzone zostato zgodnie z politykg rachunkowosci okreslong przez standardy obowigzujagce w Stanach
Zjednoczonych (US Gaap).

Sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych spotek
prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z przyjeta politykg rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) obejmuje okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe na dziert 31 marca 2017 roku i na dzierh 31 marca 2016 roku nie podlegaty badaniu oraz przegladowi przez
biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane skonsolidowane dane finansowe Grupy.

W 2017 roku Grupa Pelion zmienita uktad kwartalnych sprawozdan finansowych. Zmiany nie miaty wptywu na wartos¢ wynikéw ani
kapitatow Grupy, a celem ich wprowadzenia byto dostarczenie uzytkownikom sprawozdan bardziej przydatnych informacji.

Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2017 r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
2016 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2017 r., w ktérym zostaty szczegétowo omdwione stosowane w Grupie Kapitatowej
Pelion zasady rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien

sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Pelion.

Wptyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Zastosowanie przez Grupe ww. standardéw, zmian do standarddéw oraz interpretacji nie spowodowato zmian w polityce
rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly wczesniej

zastosowane przez Grupe

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywdow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej s przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro (CEPD N.V. oraz spotki wchodzgce w sktad Grupy Nacionaline
Farmacijos Grupe), funt brytyjski (DOZ UK) oraz dolar amerykanski (Cortria Corporation). Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich
sprawozdania z catkowitych dochodéw po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate
w wyniku przeliczenia s3 ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego
podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe]j oraz srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie

nastepujaco:
31 marca 2017 31 grudnia 2016 Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca 2017 zakoniczony 31 marca 2016
GBP 4,9130 5,1445 5,0244 5,6622
EUR 4,2198 4,4240 4,3221 4,3648
usD 3,9455 4,1793 4,0585 3,9580

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowe;j - sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdéw pienieznych - $redni kurs danego
okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

L. Okres 3 miesiecy Rok zakoriczony Okres 3 miesigcy
Tres¢ zakonczony 31 marca 2017 31 grudnia 2016 zakonczony 31 marca 2016
$redni kurs na koniec okresu 4,2198 4,4240 4,2684
Sredni kurs okresu 4,2891 4,3757 4,3559
najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,4157 4,5035 4,4987
najnizszy sredni kurs w okresie 4,2198 4,2355 4,2445
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CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Pelion jest obrét towarowy farmaceutykami i kosmetykami.

Gtéwnym organem podejmujgcym decyzje w zakresie alokacji zasobdéw oraz dokonujacym oceny wynikéw dziatalnosci segmentéw
jest Zarzad Pelion S.A.

Czynnikiem majgcym wptyw na wydzielenie segmentow byt w szczegdlnosci poziom ryzyka zwigzanego z realizacjg sprzedazy do
okreslonych grup odbiorcéw oraz rynkdéw, na ktdrych dziatajg podmioty z uwzglednieniem struktury Grupy.

W Grupie Pelion wydzielono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

e HURT - sprzedaz towardw do hurtowni, aptek otwartych, szpitali oraz pozostatych odbiorcow,

e  DETAL — sprzedaz Grupy Kapitatowej CEPD obejmujgca zaréwno sprzedaz detaliczng w aptekach i drogeriach, jak
i hurtowa spotek na Litwie,

e POZOSTALE — obejmuje dziatalno$¢ spotek zaleznych nieistotng, aby tworzy¢ odrebne segmenty, ktora dotyczy
w szczegdlnosci dziatalnosci wspierajacej sprzedaz hurtowg i detaliczng realizowang przez Grupe, tj.: obstuga logistyczna,
obstuga finansowo-ksiegowa, kadrowo-ptacowa, IT, prawna, obrdét wierzytelnosciami, wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, produkcja lekdw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej (Zarzad) dokonuje regularnych przeglagdéw wewnetrznych raportéw finansowych Grupy Kapitatowej
i monitoruje wyniki operacyjne poszczegélnych segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny
skutkdéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny jest wynik na dziatalnosci operacyjnej. Dziatalno$¢ finansowa
Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie s3
alokowane do poszczegdlnych segmentow.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy segmentami dokonywane sg na
warunkach rynkowych i eliminowane na poziomie danych skonsolidowanych.

W Grupie Kapitatowej Pelion istotne przychody jednostek Grupy do 31 marca 2017 r. byty osiggane na terytorium Polski oraz Litwy.
W okresie pierwszego kwartatu 2017 roku przychody osiggniete poza terytorium Polski wyniosty 9,92% tacznych przychoddéw
w Grupie. Jako uzupetnienie informacji o wynikach segmentéw, Grupa zaprezentowata réwniez informacje finansowe w podziale
na obszary geograficzne.

2.1 Segmenty sprawozdawcze

AKTYWA
Dane na 31.03.2017 Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
miedzy
segmentami /
Korekty
konsolidacyjne
w segmentach

Aktywa ogétem 2199 668 1532747 1317593 (1486 253) 3563 755

W Grupie nie wystepujg aktywa niealokowane do segmentdéw operacyjnych.
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AKTYWA
Dane na 31.12.2016 Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
miedzy
segmentami /
Korekty
konsolidacyjne
w segmentach
Aktywa ogotem 2342289 1622567 1324251 (1505 507) 3783 600
Dane za okres biezgcy Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
01.01.-31.03.2017 miedzy
segmentami /
Korekty
konsolidacyjne
w segmentach
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1698 076 752723 13770 - 2 464 569
Sprzedaz miedzy segmentami 124 885 4401 40016 (169 302) -
Przychody segmentu ogétem * 1822961 757 124 53786 (169 302) 2464 569
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej ** 17939 8736 (5 046) 2334 23963

* Rdznica w odniesieniu do przychoddéw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku wynosi
404 tys. zt i dotyczy przychoddw kwalifikowanych jako finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku Spotki Consensus
Sp. z o.0.

** Rdznica w odniesieniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
wynosi 629 tys. zt i dotyczy dziatalnosci finansowej Spétki Consensus Sp. z 0.0. kwalifikowanej w sprawozdaniu wedtug segmentéw
jako dziatalno$¢ operacyjna w kwocie 398 tys. zt oraz udziatu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 231 tys. zt
prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu w wydzielonej pozycji.

Dane za okres poréwnywalny Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
01.01.-31.03.2016 miedzy
segmentami /
Korekty

konsolidacyjne
w segmentach

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1 640 350 711849 12 635 - 2364 834
Sprzedaz miedzy segmentami 119577 6161 33604 (159 342) -
Przychody segmentu ogétem * 1759927 718 010 46 239 (159 342) 2364 834
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej ** 29273 4 406 (147) (1021) 32511

* Rdznica w odniesieniu do przychoddéw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku wynosi
546 tys. zt i dotyczy przychoddw kwalifikowanych jako finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku Spétki Consensus
Sp.zo.o0.

** Rdznica w odniesieniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
wynosi 660 tys. zt i dotyczy dziatalnosci finansowej Spétki Consensus Sp. z 0.0. kwalifikowanej w sprawozdaniu wedtug segmentéw
jako dziatalno$¢ operacyjna w kwocie 490 tys. zt oraz udziatu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 170 tys. zt
prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu w wydzielonej pozycji.

2.2 Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa Pelion prowadzi dziatalno$¢ w skali miedzynarodowej i jako uzupetniajgcy stosuje podziat na segmenty geograficzne.
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Dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz na terenie Litwy przez Grupe Nacionaline Farmacijos
Grupe, jak réwniez na terenie Holandii przez spotke zalezng CEDP N.V., Wielkiej Brytanii przez spétke DOZ UK oraz Standw
Zjednoczonych przez spotke Cortria Corporation. Dla celéw prezentacyjnych wyniki spétek prowadzgcych dziatalnos¢ poza Polskg
ujeto w segmencie Zagranica.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach
trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.

Dane na 31.03.2017 Polska Zagranica Razem
Aktywa trwate 296 999 45 839 342 838
Dane na 31.12.2016 Polska Zagranica Razem
Aktywa trwate 301 907 48 848 350 755

Aktywa trwate obejmuja rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne.

Dane za okres biezacy Dziatalno$¢ kontynuowana
01.01.-31.03.2017 Polska Zagranica Razem
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2220184 244 385 2 464 569
Dane za okres poréwnywalny Dziatalno$¢ kontynuowana
01.01.-31.03.2016 Polska Zagranica Razem
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2122154 242 680 2364 834

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Grupa nie posiada odbiorcéw, od ktdrych przychody przekraczatyby 10% ogdtu przychoddw.

CZESC 3 WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1

Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow

i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)
w szczegolnosci z tytutu:

e  odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywow podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.
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W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan, a w szczegdélnosci:

01.01.2017 Zmiany 31.03.2017
Utworzenia Wiaczenie Wykorzystania Rozwigzania Réznice kursowe
do konsolidacji
Odpisy aktualizujace: 143 307 34 818 39 1686 24716 (666) 151 096
- naleznosci 111 648 3980 - 877 2400 (423) 111928
- zapasy 28401 30392 39 809 22298 (241) 35484
- rzeczowe aktywa trwate 450 - - - 2 - 448
- aktywa finansowe 2808 446 - - 16 (2) 3236
Rezerwy z tytutu: 12107 12 108 - 1037 520 (116) 22 542
- $wiadczen emerytalnych i podobnych 5723 1 - 64 - (116) 5544
- gratyfikacji naleznych odbiorcom 1233 11489 - 862 - - 11 860
- odszkodowan 4249 297 - 80 305 - 4161
- pozostatych rezerw 902 321 - 31 215 - 977
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 38789 27 085 39 17 030 167 (373) 48 343
i ':;j;zocvzvy:fm’;(:; zystanych urlopw 13741 1896 39 ; 14 (272) 15390
- kosztéw wynagrodzen 9111 3911 - 3244 79 (97) 9602
- kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug 15 296 20842 - 13 750 74 (3) 22311
- pozostatych tytutéw 641 436 - 36 - (1) 1040
Razem 194 203 74 011 78 19753 25403 (1 155) 221981

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow, poza ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
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CZESC 4 ZMIANY STRUKTURY GRUPY PELION W PIERWSZYM KWARTALE 2017 ROKU

W | kwartale 2017 r. Grupa Pelion:

e nabyta udziaty spotek zaleznych wykazanych w ponizszej tabeli,

e nabyta 1,70% akcji Pharmena S.A. i obecnie posiada 58,70% kapitatu zaktadowego tej Spotki,

e podwyzszyta kapitat w Spotce zaleznej ALE Sp. z 0.0. w kwocie 1 200 tys. zt.

NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH

ORANIE Sp. z 0.0.
w Warszawie

Bussines Seven
Sp. z 0.0. w todzi

Warfarm
Tomaszow
Lubelski Sp. z 0.0.
w Tomaszowie

Lubelskim

Data przejecia 16.01.2017 03.02.2017 02.03.2017
Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtoséw 100 100 100

Wartosc¢ godziwa
Aktywa netto (333) (146) (25)
Nabyte aktywa trwate 527 13 10
Nabyte aktywa obrotowe 1272 619 317
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 2132 776 352
Przejete zobowigzania dtugoterminowe - 2 -
Wartosc firmy z nabycia w dacie przejecia 583 156 35
War:tos',(: brutto kwot naleznosci wynikajacych z zawartych e o e
umow
Wartosc¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zapftaty wgtym: prees P : 250 10 10
- $rodki pieniezne 250 10 10
Przeptywy srodkow pienieznych netto w wyniku nabycia (3) 57 20
- taczny wyptyw Srodkdw pienieznych z tytutu nabycia 253 11 -
- rachunki bankowe i $rodki pieniezne nabyte 250 68 20
Przychody ze sprzedazy Spétek ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy 164z 233 o4
Wynik finansowy Spoétek ujety w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy (44) (124) (23)
Przychody ze sprzedazy za | kw. 2017 r. 1642 407 234
Wynik za | kw. 2017 r. (44) (144) (33)

Przedmiotem dziatalnosci nowo nabytych Spoétek jest sprzedaz detaliczna Srodkéw farmaceutycznych.

Koszty nabycia Spétek ujete w wyniku biezagcym Grupy wyniosty 3 tys. zt.

W | kwartale 2017 r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
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CcZESC 5 OPODATKOWANIE

5.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
Z WYNIKU zakoriczony zakoriczony

31 marca 2017 31 marca 2016
- biezacy 5171 11330
- odroczony 2641 (2 475)
Podatek dochodowy, razem 7 812 8 855

5.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2017 Zmiana zysku Pozostate zmiany 31.03.2017
netto w okresie w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 98577 6795 (67) 105 305
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55985 9436 (30) 65391

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy poszczegdlnych spdtek Grupy Kapitatowej. Kwota kompensaty na dzien 31 marca 2017 r. wyniosta 51 247 tys. zt
(na 31 grudnia 2016 r. 43 176 tys. zt).

CZESC 6 AKCJE PELION S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY ORAZ
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

6.1 Struktura akcjonariatu Pelion S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzien 8 maja 2017 r. (wedtug informacji
posiadanych przez Spotke):

Nazwa podmiotu Liczba % w kapitale Liczba % udziat

posiadanych akcyjnym gtoséw gtoséw

akcji na WZA
Jacek Szwajcowski 1180702 10,59% 5847 502 32,06%
Zbigniew Molenda 741319 6,65% 3074519 16,86%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny (Aviva BZ WBK) 1497 746 13,44% 1497 746 8,21%
Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 1107 309 9,93% 1107 309 6,07%
KIPF Sp.z 0.0.* 950 000 8,52% 950 000 5,21%
Z\TleRirL“L/iq\iNraz z jednostkami bezposrednio i posrednio 5 875% 5 5,35%

*KIPF Sp. z 0.0. - jest Spdtka, wobec ktorej Pan Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujacym. Jedynymi wspdlnikami tej Spotki
sg Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda.

Na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w wyniku zawarcia w dniu 13 marca 2017 r. porozumienia

dotyczacego zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Spoétki, prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki oraz nabywania

akcji Spotki, Pan Jacek Szwajcowski, Pan Zbigniew Molenda oraz KIPF Sp. z o0.0. posiadajg tgcznie 2 872 021 akcji, stanowigcych
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25,77% kapitatu zaktadowego Pelion S.A., uprawniajgcych do 9 872 021 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych
54,13% ogdlnej liczby gtosow.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 14 listopada 2016 r. nie wystgpity istotne zmiany
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

6.2 Stan posiadania akcji Pelion S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce

Zgodnie z posiadanymi przez Spdtke Dominujaca informacjami, w okresie od 14 listopada 2016 r. do dnia 8 maja 2017 r. nie
wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace.

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akgcji Zbycie akcji Stan na dzien
14.11.2016 w rap. okresie w rap. okresie 08.05.2017
Jacek Szwajcowski * 1180702 - - 1180702
Zbigniew Molenda * 741 319 - - 741319
Ignacy Przystalski 39 250 - - 39 250
Jacek Dauenhauer 12 300 - - 12 300

Mariola Belina-Prazmowska - - - -

* Pan Jacek Szwajcowski (podmiot dominujacy) oraz Zbigniew Molenda s3 jedynymi wspdlnikami Spétki KIPF Sp. z o. o.,
posiadajgcej 950 000 akcji Pelion S.A., co stanowi 8,52% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do 950 000 gtoséw, co
stanowi 5,21% na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

KIPF Sp. z 0. 0. od daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie zmienita stanu posiadania akcji Spétki Pelion S.A.

W okresie pierwszego kwartatu 2017 roku Grupa Pelion prowadzita dwa programy wynagradzania w formie akcji rozliczane we
wtasnych instrumentach kapitatowych. Opcje na akcje Spoétki przyznawane sg Cztonkom Zarzadu Spétki Dominujgcej i innym
osobom ze $cistego kierownictwa spotek z Grupy Kapitatowej w ramach:

a) programu uruchomionego w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 23 czerwca 2010 r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej skierowany do cztonkéw Zarzadu Pelion S.A. oraz kluczowych osdb zarzadzajacych z Grupy Pelion.
Program realizowany byt w czterech réwnych transzach w okresie obejmujgcym skonsolidowane wyniki dziatalnosci Grupy
Pelion w okresach sprawozdawczych 2010r., 2011r., 2012r. i 2013r.

W wyniku realizacji tego programu nastepujacy Cztonkowie Zarzadu posiadajg prawo do nabycia akcji Pelion S.A. serii P1, P2, P3
i P4 (w oparciu o wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Pelion odpowiednio za lata 2010-2013):

e Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akcji serii P4,

e Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akcji serii P4,

e Anna Biendara — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1 — Cztonek Rady Nadzorczej, do dnia 9 maja 2012 r. — Cztonek

Zarzadu Pelion S.A,,
®  Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akc;ji serii P4,
e Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akgc;ji serii P2 i 15 500 akcji serii P4.

W odniesieniu do akcji serii P1, P2 i P4 prawo to jest bezwarunkowe.

W wyniku realizacji tego programu w dniu 14 stycznia 2014 r. nastgpito wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 12 400 akcji zwyktych na okaziciela serii P1 spotki PELION S.A., o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

Wyceny przyznanych instrumentow kapitatowych dokonano w latach 2010-2014 w oparciu o model wyceny opcji kupna Blacka —
Scholesa na taczng kwote 1 441 tys. zt.
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b) programu uruchomionego w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 30 kwietnia 2014 r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
i realizowanego w oparciu o Regulamin wprowadzony Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 25 czerwca 2014 r. Program
Motywacyjny przeprowadzony zostanie w pieciu Transzach w latach 2014-2018. W ramach Programu wyemitowanych
zostanie nie wiecej niz 570 000 Warrantow serii B (B1, B2, B3, B4 i B5) oraz nie wiecej niz 570 000 Akcji Serii R (R1, R2, R3, R4
i R5). Jedna seria obejmowac bedzie nie wiecej niz 114 000 Warrantéw oraz nie wiecej niz 114 000 akcji. Prawo do objecia
Warrantéw Serii B1, B2, B3, B4 i B5 bedzie mogto by¢ wykonane przez uczestnikoéw programu pod warunkiem:

1. wzrostu EPS wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w stosunku do EPS bazowego. EPS bazowy
odpowiada wartosci skonsolidowanego zysku netto na 1 akcje w 2013 r. Ponadto skonsolidowane sprawozdanie
roczne, na podstawie ktérego bedzie weryfikowany warunek wzrostu EPS za dany rok nie bedzie zawierato zastrzezen
audytora,

2. pozostawania uczestnikiem programu w danym roku realizacji oraz do dnia 31 grudnia roku, w ktérym nastgpito
nabycie warunkowego prawa do realizacji opcji.

Dla kadry menedzerskiej, poza cztonkami zarzadu Pelion S.A. ustalono takze warunek dodatkowy w postaci zrealizowania EBITDA
danej linii zgodnie z budzetem lub zrealizowania zadan specjalnych ustalonych do Programu Opcji.

Zgodnie z Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 25 czerwca 2014 r. wszystkim Cztonkom Zarzadu Pelion S.A. przyznano po 16 000 opcji
na akcje serii R1. Uchwatg RN z dnia 24 marca 2015 r. wszystkim Cztonkom Zarzgdu Pelion S.A. przyznano po 16 000 opcji na akcje
serii R2. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 9 lutego 2016 r. wszystkim Cztonkom Zarzadu Pelion S.A. przyznano po
16 000 opcji na akcje serii R3 oraz cztonkowi kadry menedzerskiej Grupy przyznano 6 000 opcji na akcje serii R3. Ze wzgledu na
niespetnienie warunku przewidzianego Regulaminem cztonek kadry menedzerskiej utracit prawo do uczestnictwa w Programie
Prawo do nabycia akcji serii R1, R2 i R3 jest warunkowane osiggnieciem celéw oraz spetnieniem warunkéw okreslonych
W programie.

Wyceny przyznanych instrumentéw kapitalowych dokonano w oparciu o model wyceny opcji kupna Blacka — Scholesa.
W zwigzku z faktem, iz nie zostat wypetniony warunek, o ktérym mowa w par. 4 ust. 1 uchwaty Rady Nadzorczej Pelion S.A.
z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie ustalenia Regulaminu Programu Opcji Menedzerskich tj. wzrostu wartosci
skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na 1 akcje, w stosunku do EPS bazowego i znikomym prawdopodobienstwie
realizacji opcji, program zostat wyceniony na tgczng kwote 0 tys. zt.

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akgcji Zbycie akcji Stan na dzien
14.11.2016 w rap. okresie w rap. okresie 08.05.2017

Jerzy Leszczynski - - - -
Hubert Janiszewski - - - -
Anna Biendara 200 - - 200
Jacek Tucharz - - - -
Barttomiej Knichnicki - - - -

CZESC 7 SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PELION

7.1 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

W | kwartale 2017 roku Grupa Pelion osiggneta 2 464 min zt przychodéw ze sprzedazy, tj. o 4,2% wiecej niz w | kwartale
poprzedniego roku. Jest to réwniez najwyzszy obrét w historii Grupy zrealizowany w okresie kwartalnym. Dynamika sprzedazy
w segmencie hurtowym wyniosta 3,5%, w segmencie detalicznym 5,7%. W tym samym czasie rynek hurtowej sprzedazy do aptek
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w Polsce odnotowat wzrost w pordwnaniu do 1Q 2016 r. na poziomie +4,3%(1), rynek hurtowej sprzedazy do szpitali wzrdst
o 6,5%(1). Rynek detaliczny odnotowat wzrost w poréwnaniu do 1Q 2016 r. o +7,4%(2).

(1) - na podstawie danych QuintilesIMS, 2017

(2) - Barometr Pharmaexpert

W | kwartale 2017 roku zysk ze sprzedazy wynidst 285,8 min zt i byt 0 12,0 min zt wyzszy niz w | kwartale roku 2016, na co wptyw
miat przede wszystkim wzrost sprzedazy w segmencie hurtowym i detalicznym (wzrost zysku ze sprzedazy o 11,6 min zt).

W biezgcym okresie zysk ze sprzedazy pomniejszony zostat o odpis na zapasy w jednej ze spotek Grupy PGF w kwocie 8,9 min zi,
zdarzenie zostato opisane w pkcie 7.2 niniejszego raportu.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy wyniosta 11,6% i utrzymata sie na takim poziomie jak w | kwartale 2016 r.
Rentownosc zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu w | kwartale 2017 roku wyniosty 260,6 min zt tj. 0 19,7 min zt wiecej niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku, a ich wskaznik uksztattowat sie na poziomie 0 0,4 p.p. wyzszym niz w | kwartale 2016 roku i wynidst 10,6%.

WskazZnik kosztow = (koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzqdu) / przychody ze sprzedazy

Wozrost zysku ze sprzedazy nie zréwnowazyt wzrostu kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu oraz wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, co przyczynito sie do osiggniecia zysku operacyjnego na poziomie o0 26,7% nizszym niz w | kwartale 2016 r.

Zysk operacyjny w 1Q 2017 r. wynidst 23,3 min zt (w 1Q 2016 31,9 min zt). Grupa w | kwartale 2017 roku uzyskata rentownos¢
operacyjng na poziomie 0,9% tj. 0 0,4 p.p. nizszg niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

EBITDA za | kwartat 2017 r. wyniosta 38,0 min zt i byfa nizsza niz w | kwartale 2016 roku o 7,1 min zt. Rentownos¢ EBITDA wyniosta
1,5% i byta 0 0,4 p.p. nizsza niz w 1Q 2016 roku.

Grupa Pelion uzyskata nastepujace wielkosci przychodoéw i kosztdw finansowych:
Przychody finansowe 3,3 min zt
Koszty finansowe 11,7 min zt

Nadwyzka kosztdw nad przychodami finansowymi z uwzglednieniem zysku z inwestycji pomniejszyta wynik operacyjny o 8,4 min zt
tj. 0 3,1 min zt wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Grupa Pelion osiggneta wynik brutto na poziomie 14,9 min zt. Zysk netto przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujacego
wynioést 5,6 min zt i byt 0 11,6 min zt nizszy niz w | kwartale roku 2016. Rentowno$¢ netto w tym okresie wyniosta 0,2% i byfa nizsza
0 0,5 p.p. w stosunku do rentownosci uzyskanej w pierwszym kwartale 2016 roku.

Na dzien 31 marca 2017 r. kapitat obrotowy netto Grupy Pelion wynidst 83,4 min zt, a jego rotacja 3 dni. Rotacja kapitatu
obrotowego nie ulegta zmianie w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2016 r. oraz ulegta pogorszeniu o 7 dni w poréwnaniu do
konca 2016 r. Na dzien 31 marca 2017 r. zadtuzenie netto osiggneto poziom 461,7 min zt odnotowujgc wzrost o 18,6 min zt
w stosunku do stanu na koniec pierwszego kwartatu ubiegtego roku. W poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2016 r. zadtuzenie wzrosto
0129,5 min zt.

Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego osiggnety poziom 204,3 min zt odnotowujgc spadek o 7,6 min zt w stosunku do stanu
na koniec pierwszego kwartatu ubiegtego roku. W porédwnaniu do dnia 31 grudnia 2016 r. zobowigzania z tytutu faktoringu
odwrotnego wzrosty o 6,8 min zt.

Wozrost zadtuzenia w Grupie, w poréwnaniu do korica 2016 roku wynikat gtéwnie ze wzrostu kapitatu obrotowego o 173,0 min zt
w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 roku, co jest zwigzane z sezonowoscig sprzedazy realizowanej przez Grupe i zwigzanymi
Z nig zmianami w poziomie kapitatu obrotowego netto.
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Wzrost poziomu zadtuzenia w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 r. wptynat negatywnie na wskaznik zadtuzenia Grupy Pelion.
Wskaznik dtug netto / EBITDA zannualizowana wynidst 3,7 i zwiekszyt sie w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 roku o 1,2.
W poréwnaniu do 1Q 2016 r. wskaznik ten ulegt zwiekszeniu o 1,5.

Wskaznik dtug netto / kapitat wtasny wyniost 0,7 i w poréwnaniu do stanu z korica 2016 roku zwiekszyt sie 0 0,2. W poréwnaniu do
1Q 2016 r. wskaznik ten wzrést 0 0,1.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkos$ci finansowe za | kwartat 2017 r. w poréwnaniu z | kwartatem roku 2016 (w tys. zt):

Wielkos¢ 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana

1Q 2017 /1Q 2016
Przychody ze sprzedazy 2364 288 2464 165 4,2%
Zysk ze sprzedazy 273772 285 766 4,4%
Koszty sprzedazy 212 522 224 987 5,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 28 352 35577 25,5%
Razem koszty sprzedazy i koszty ogélnego 240874 260 564 8,2%
zarzadu
Saldo pozostatych przychodéw i kosztow (1047) (1 868) -
operacyjnych*
EBITDA 45139 38 045 -15,7%
EBIT 31851 23334 -26,7%
Saldo przychodéw i kosztéow finansowych (5 348) (8 443) 57,9%
(z uwzglednieniem zysku z inwestycji)
Zysk brutto 26 503 14 891 -43,8%
Podatek dochodowy 8 855 7 812 -11,8%
Wynik netto (przypadajacy akcjonariuszom 17 216 5555 -67,7%

podmiotu dominujgcego)

rentownos¢ zysku ze sprzedazy 11,6% 11,6% Op.p
wskaznik kosztéw sprzedazy 9,0% 9,1% 0,1p.p
wskaznik kosztéw ogdlnego zarzadu 1,2% 1,4% 0,2 p.p
wskaznik kosztéw sprzedazy 10,2% 10,6% 0,4 p.p
i ogélnego zarzadu

rentownos¢ EBITDA 1,9% 1,5% -0,4 p.p
rentownos¢ EBIT 1,3% 0,9% -0,4 p.p
rentownos¢ brutto 1,1% 0,6% -0,5p.p
rentownos¢ netto 0,7% 0,2% -0,5p.p

*- z uwzglednieniem udziatu w stratach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ wycenianych zgodnie z metodq
praw wtasnosci

Istothe zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania,

kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na

ich rodzaj, wielko$¢, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W pierwszym kwartale 2017 r. Zarzad spotki zaleznej nalezgcej do segmentu HURT, podjat w dniu 28 kwietnia 2017 roku decyzje
o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ towarow handlowych w facznej kwocie 8,9 min zt z uwagi na niewyptacalnosé
kontrahenta wspotpracujgcego z Grupg w zakresie obrotu towarowego, dystrybucji produktéw is$wiadczenia ustug
marketingowych, oraz w zwigzku z pogarszajaca sie sytuacjg tego kontrahenta, co spowodowato miedzy innymi zaprzestanie
dziatan promocyjnych nabytych od niego towardw.

Dokonanie wyzej opisanego odpisu aktualizujgcego wptyneto na obnizenie zysku ze sprzedazy oraz wyniku operacyjnego Grupy
w | kwartale 2017 roku o 8,9 min zt oraz sumy bilansowej 0 7,2 min zt.
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Inne wydarzenia w pierwszym kwartale 2017 r.:

° W dniu 31 stycznia 2017 r. spotka zalezna Grupy - PGF S.A. opublikowata plan potgczenia Spotki PGF S.A. (spdtka
przejmujgca) ze spotkami Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Polska Grupa Farmaceutyczna
Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarnsku, PGF Cefarm — Lublin
Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm-Krakdw Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, PGF Cefarm
Sp. z 0.0. z siedzibg w Dywitach oraz PGF Cefarm — Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (spotki przejmowane). Potaczenie
nastapi w trybie przewidzianym przepisem art. 492 par. 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotek
przejmowanych na PGF S.A. Wobec faktu, iz PGF S.A. jest jedynym wspdlnikiem spoétek przejmowanych, potgczenie nastgpi
z uwzglednieniem postanowien art. 516 par. 6 KSH (w formie uproszczonej) a takze, stosownie do art. 515 par. 1 KSH, bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej. Potaczenie spoétek zostato zarejestrowane przez sad 3 kwietnia
2017 r. Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy dotyczaca transakcji pod wspdlng kontrolg, potgczenie zostato rozliczone
metodg analogiczng do metody faczenia udziatéw i nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Pelion.

. W dniu 31 marca 2017 r. spoétka zalezna Grupy - PGF S.A. opublikowat plan potgczenia Spatki PGF S.A. (spotka przejmujaca)
ze Spotka Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Pofaczenie nastgpi w trybie przewidzianym
przepisem art. 492 par. 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na PGF S.A. Wobec faktu,
iz PGF S.A. jest jedynym wspdlnikiem spotki przejmowanej, potgczenie nastapi z uwzglednieniem postanowien art. 516 par.
6 KSH (w formie uproszczonej) a takze, stosownie do art. 515 par. 1 KSH, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
przejmujgcej. Do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, potaczenie spotek nie zostato
zarejestrowane przez sad.

o W dniu 20 lutego 2017 r. Rada Nadzorcza Pelion S.A. na podstawie § 13 ust. 11 Statutu Spétki, postanowita, iz biegtym
rewidentem do badania sprawozdania finansowego Spoétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktérej Pelion S.A. jest jednostkg dominujaca, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
bedzie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

. W dniu 13 marca 2017 roku Jednostka Dominujaca otrzymata informacje o:

o  zawarciu przez Pana Jacka Szwajcowskiego, Pana Zbigniewa Molende oraz Korporacje Inwestycyjna Polskiej
Farmacji Sp. z 0.0. porozumienia. Porozumienie dotyczy zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach
Spotki Dominujacej, prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki oraz nabywania akcji Spétki. Strony porozumienia
posiadajg tgcznie 2 872 021 akcji, stanowigcych 25,77% kapitatu zaktadowego Pelion S.A., uprawniajacych
do 9872 021 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 54,13% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Porozumienie zawiera réwniez zobowigzanie do wspdtpracy w dobrej wierze oraz do
podjecia wszelkich dziatan, ktére mogg by¢ racjonalnie wymagane w celu zapewnienia prawnie skutecznego
nabycia akcji Spoétki przez KIPF  w Wezwaniu, a nastepnie przymusowego wykupu akcji posiadanych
przez pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych, dematerializacji akcji Spétki oraz do niepodejmowania
jakichkolwiek dziatan, ktére moga uniemozliwi¢ te dziatania zgodnie z postanowieniami porozumienia.
Porozumienie zostato zawarte na czas nieokreslony,

o  ogtoszeniu przez Korporacje Inwestycyjng Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Spotki Dominujacej uprawniajacych do wykonywania, tacznie z akcjami Spotki posiadanymi przez KIPF oraz
Pana Jacka Szwajcowskiego i Pana Zbigniewa Molende, 100% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce,

o  przystgpieniu przez Korporacje Inwestycyjng Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. oraz Pana Jacka Szwajcowskiego, Pana
Zbigniewa Molende, do negocjacji z bankami finansujgcymi nabycie przez KIPF akcji Pelion S.A. w publicznym
wezwaniu na wszystkie akcje Spofki,

o  zawarciu umowy kredytowej przez Korporacje Inwestycyjng Polskiej Farmacji Sp. z 0.0., zgodnie z ktérg banki
finansujgce udzielg kredytu KIPF Sp. z 0.0. na nabycie akcji Pelion S.A. w publicznym wezwaniu na wszystkie akcje
Spofki,

o  zastawie na akcjach Spétki Dominujgcej nalezgcych do Pana Jacka Szwajcowskiego, Pana Zbigniewa Molendy oraz
Korporacje Inwestycyjng Polskiej Farmacji Sp. z 0.0.
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° W dniu 14 marca 2017 r. Zarzad Pelion S.A. podjat uchwate o rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przeznaczenia zysku wypracowanego przez Jednostke Dominujgcg w 2016 roku na kapitat zapasowy.
W dniu 28 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Spoétki po przeprowadzeniu oceny wniosku Zarzadu Spotki dotyczacego
przeznaczenia zysku netto wypracowanego w roku 2016 w kwocie 54 006 528,46 zt postanowita, zgodnie z wnioskiem
Zarzadu, rekomendowac¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie decyzji o przeznaczeniu zysku netto za 2016 rok
w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

U W dniu 28 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki postanowita, wobec wygasniecia mandatéw, powotaé na kolejng kadencje
w sktad Zarzadu Spotki: Pana Jacka Szwajcowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Zbigniewa Molende, Pana
Ignacego Przystalskiego i Panig Mariole Belina — Prazmowska na stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Spofki.

° W dniu 30 marca 2017 r. Jednostka Dominujgca otrzymata pismo datowane na 29 marca 2017 r. podpisane przez
przedstawicieli: Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK, MetLife Otwarty
Fundusz Emerytalny, Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota
Jesien” (tgcznie , OFE”) zaadresowane do Korporacji Inwestycyjnej Polskiej Farmacji Sp. z o.0. (KIPF), w zwigzku
z ogtoszonym przez KIPF 13 marca 2017 r. wezwaniem do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki (,Wezwanie”).
W pismie tym OFE oswiadczyty, ze cena za akcje Spotki zaproponowana w Wezwaniu nie odzwierciedla ich zdaniem
wartosci godziwe] akcji Spotki i w zwigzku z tym kazde OFE oswiadczyto KIPF, ze nie sprzeda akcji Spotki w Wezwaniu po
cenie 52,33 zt za jedng akcje. OFE zobowigzaty sie rowniez wobec siebie, ze nie sprzedadza akcji Spétki w Wezwaniu po
cenie 52,33 zt za jedng akcje, oraz ze OFE nie podjety wzgledem siebie zadnych innych zobowigzan niz wyzej opisane.
Ustosunkowujac sie do pisma OFE Zarzad Spétki opublikowat stanowisko dotyczace ogtoszonego Wezwania przez KIPF
w trybie art. 80 ust. 1 Ustawy o ofercie. Zgodnie z tym stanowiskiem w ocenie Zarzadu Spotki cena za akcje Spoétki
oferowana przez KIPF w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwe] Spotki. Zarzad Spétki wraz z publikacja swojego
stanowiska przekazat do publicznej wiadomosci w trybie art. 80 ust. 3 Ustawy o ofercie opinie zewnetrznego podmiotu —
KPMG Advisory Sp. z 0.0. Sp. k. sporzagdzong na temat ceny oferowanej za akcje Spotki w Wezwaniu, z ktérej wynika, ze
zaproponowana cena w Wezwaniu w wysokosci 52,33 zt za jedna akcje Spotki miesci sie w przedziale wartosci godziwej
oszacowanej przez KPMG na dzien wydania tej opinii z punktu widzenia mniejszosciowych akcjonariuszy Spotki.

7.3 Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrdécone

sprawozdanie finansowe

W okresie pierwszego kwartatu 2017 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, inne niz opisane w punkcie 7.2
niniejszego sprawozdania, majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

7.4 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

W branzy dystrybucji lekdw istnieje sezonowo$é zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci, skutkujgca wzrostem sprzedazy
w | i IV kwartale. Sezonowos$¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu rekompensowana przez rozszerzanie oferty produktow
dostepnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet medyczny), a w przypadku Grupy Pelion réwniez szerokim zasiegiem
geograficznym realizowanej sprzedazy (regiony atrakcyjne turystycznie w okresie letnim).

7.5 Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Spotka Pelion S.A. nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2017 rok.
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7.6 Zobowiazania finansowe

31.03.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki 507 732 465 020
Dtuzne papiery wartosciowe 101 394 100 023
Leasing finansowy 17514 18 006
Pozostate 2772 254
Zobowiazania finansowe, razem 629 412 583 303
- dtugoterminowe 492 071 508 435
- krétkoterminowe 137341 74 868

7.7 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktore
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

7.8 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym kwartale 2017 roku wartos¢ poreczonych przez Pelion S.A. linii kredytowych i innych produktéw finansowych osmiu
spoétkom z Grupy wyniosta 1 491 min zt, z czego 796 min zt stanowia poreczenia linii kredytowych, 331 min zt poreczenia
produktow faktoringowych oraz 364 min zt poreczenia gwarancji bankowych i innych produktéw finansowych.

Nazwa podmiotu Charakter powigzan Kwota poreczonych Okres, na jaki zostaty

z Pelion S.A. linii kredytowych udzielone poreczenia,

i innych produktéow do dnia
finansowych
(w min zt)

DOZS.A. i spotki z Grupy DOZ jednostki posrednio zalezne 202 2019-01-31
PGF S.A. jednostka zalezna 750 2010-11-24
Pharmapoint S.A. jednostka posrednio zalezna 106 2017-08-31
Natura Sp. z 0.0. jednostka posrednio zalezna 154 2026-10-30
PGF Urtica Sp. z 0.0. jednostka zalezna 244 2019-12-31
Daruma Sp. z 0.0. jednostka zalezna 31 2024-12-31
Laboratorium Galenowe Olsztyn jednostka posrednio zalezna 4 bezterminowo

Sp. zo.0.
Wynagrodzenie Pelion S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,4% p.a. kwoty poreczenia.

Ponadto w ramach szesciu uméw zarzadzania ptynnoscia, w ktorej uczestniczg 154 spotki Grupy, kazda z nich udzielita wzajemnego
poreczenia sptaty przyznanego kredytu w tgcznej kwocie 386 min zt.

7.9 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Na dzien 31 marca 2017 r. zobowigzania Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wynoszg 101 394 tys. zt.

-26-



D . Grupa Kapitatowa Pelion
e I I Ol l Skonsolidowany raport kwartalny

za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

7.10 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja

istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych, niezaleznie od tego,

czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

7.11Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywdw.

7.12Inne _informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Grupa utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajgce dla regulowania wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.
Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy Pelion. W ramach proceséw
ograniczajacych ryzyko utraty ptynnosci Grupa:

e prognozuje przeptywy pieniezne w powigzaniu z analizg poziomu ptynnosci aktywow;

e monitoruje ptynnos$é i zabezpiecza finansowanie w ramach podpisanych umoéw kredytowych i utrzymywania linii

kredytowych.

W poprzednich latach w Grupie, w celu poprawy efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzgdzania ptynnoscig. Poprzez
wdrozony system kompensacji sald tzw. cash pooling, nadwyzki srodkéw pienieznych generowane w podmiotach Grupy s3
kompensowane z saldami kredytéw zaciggnietych przez inne spotki.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajace zachowac elastycznosé
w doborze zrédet finansowania. Warto$¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynnos¢ Grupy (poziom gotdwki na rachunkach bankowych
oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) na dzien 31 marca 2017 roku wynosita 596,5 min zt.

W pierwszym kwartale 2017 roku spotki Grupy podpisaty pie¢ aneksow do istniejgcych umoéw kredytowych. Aneksy te zmieniaty
m.in. date obowigzywania umow oraz kwote finansowania.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z réznych zrodet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, faktoring.

Na dziern 31 marca 2017 roku poziom wykorzystania programoéw faktoringu wymagalnosciowego wynosit 204,3 min zt. Kwota
limitu wynosita 239,5 min zt (na koniec 2016 roku odpowiednio 197,5 min zt. Kwota limitu wynosita 242,3 min zt).

W Grupie Pelion na biezaco analizowany jest portfel naleznosci handlowych, szczegdlnie naleznosci od aptek prywatnych. Na
koniec pierwszego kwartatu 2017 r. wartos¢ tych naleznosci wynosita ponad 399 min zt, z czego 8,5% (33,8 min zt) stanowity
naleznosci wymagalne. Na koniec pierwszego kwartatu 2016 r. wartos¢ naleznosci aptecznych wynosita ponad 396 min zt, w tym
8,5%, tj. 33,8 min zt stanowity naleznosci wymagalne.

Sredni stan naleznoéci wymagalnych w okresie pierwszego kwartatu 2017 roku wyniést ok. 28 min zt (w analogicznym okresie
poprzedniego roku ok. 32 min zt). Wérdd nich 61% stanowig naleznosci przeterminowane do 30 dni.

W | kwartale 2017 roku Spétki Grupy zawarty piec transakcji zabezpieczajgcych ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych (Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) na tgczng kwote 150 min zt (w tym Jednostka
Dominujgca 70 min zt).
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Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku skalkulowang w oparciu o WIBOR 1M i WIBOR 6M.
Transakcje oparte o WIBOR 1M zabezpieczajg tgcznie okoto 21% ekspozycji kredytowej Grupy, natomiast transakcje oparte
o WIBOR 6M zabezpieczajg 50% wyemitowanych obligacji przez Spétke Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Termin zapadalnosci transakcji okreslono na grudzier 2019 r. — listopad 2020 r. Przez zawarcie transakcji strony zobowigzaty sie do
dokonania wymiany ptatnosci odsetkowych. Banki przekaza Grupie kwote odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej banku,

a Grupa przekaze bankom kwote odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej Grupy.

Wptyw na sprawozdanie z wyniku i kapitaty wtasne

Zawarcie transakcji wptyneto na sprawozdanie z wyniku w momencie wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego na
dzien bilansowy poprzez ujecie tej wyceny jako przychoddéw lub kosztéw finansowych. W okresie sprawozdawczym w koszty
finansowe zostata odniesiona kwota 573 tys. zt stanowigca wycene wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego.

Od poczatku zawarcia transakcji do dnia 31 marca 2017 roku zostaty rozliczony jeden okres odsetkowy, w wyniku czego Grupa
uzyskata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci 6 tys. zt.

7.13Wskazanie czynnikdéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete wyniki

w perspektywie co nhajmniej kolejnego kwartatu

Grupa Pelion dziata na rynku ochrony zdrowia w Polsce i na Litwie. Czynniki wptywajgce na ten rynek moga znalezé
odzwierciedlenie w wynikach Grupy. Czynnikami tymi s3:

e przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce i na Litwie. Na rok 2017 Grupa przewiduje wzrost rynku hurtowe;j
dystrybucji do aptek o ok. 4-6%. Dynamika wspomnianego rynku w okresie pierwszego kwartatu 2017 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2016 wyniosta +4,3%. Na wyniki spétek dziatajagcych na Litwie wptyw ma przewidywany
wzrost litewskiego rynku farmaceutycznego, ktéry to rynek nalezy do jednych z najmniejszych w Europie i charakteryzuje
sie wysokim stopniem konsolidacji,

e polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego. Zmiany regulacji w zakresie listy lekow refundowanych, zmiany
w zakresie cen i marz urzedowych oraz pozostate zmiany regulacyjne, w tym dotyczace ograniczenia w wydawaniu
zezwolen na prowadzenie aptek (uchwalona przez Sejm w Il kwartale 2017 r. ustawa "Apteka dla Aptekarza" szerzej
opisana w pkcie 8.10 niniejszego sprawozdania) i asortymentu dostepnego w aptekach mogg wptynaé na wyniki
uzyskiwane przez spotki Grupy,

e wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost sprzedazy segmentu
OTC, ktéry zwykle charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekow na recepte,

e zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane zjawisko ,starzenia sie spoteczenstwa” powoduje wzrost popytu
na farmaceutyki,

e kondycja finansowa odbiorcéw hurtowych tj. aptek i szpitali,

e polityka panstwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,

e ryzyko konkurencji — w segmencie hurtowym, konkurencje dla spoétek zaleznych w skali ogdélnopolskiej stanowig grupy
kapitatowe zajmujace sie dystrybucjg farmaceutykdéw na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig
mniejsze hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczgcy. Segment apteczny konkuruje z innymi aptekami,
w tym sieciami aptecznymi,

e rozwdj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie Swiadcza jedynie ustuge logistyczng
na rzecz producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedaja towardw we wtasnym imieniu. Spotki Grupy Pelion Swiadcza
tego typu ustugi i sa przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

e zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysokos¢ kosztéw zwigzanych
z obstugg zadtuzenia. Obecnie poziom stdp procentowych w Polsce i na Litwie jest na niskim poziomie, ktéry utrzymuje sie
od kilku kwartatéw. Utrzymanie sie stdp na takim poziomie w bardzo dtugim okresie czasu prawdopodobnie
nie bedzie mozliwe, cho¢ obserwowany w ostatnim czasie wzrost niepewnosci perspektyw wzrostu gospodarki swiatowej,
moze okres niskich stop procentowych przedtuzyc¢,

e wzrastajgca konkurencja na rynku drogeryjnym moze w przysztosci wptyngé na marze i wyniki osiggane przez Drogerie.
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CZESC 8 POZOSTALE INFORMACIJE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz

o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 3 m-cy zakoriczonym 31 marca 2017 r. Grupa:

® nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci: 10 633 tys. zt,

e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci netto: 5 090 tys. zt,

® rozwigzata odpisy aktualizujgce wartosé srodkdw trwatych o wartosci 2 tys. zt.
Ponadto w biezagcym okresie nastgpit wzrost rzeczowych aktywdéw trwatych w wyniku wtgczenia do konsolidacji nowo nabytych
spotek w kwocie 449 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2017 r. taczne zobowigzania Grupy z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosza
2 140 tys. zt.

8.2 Zmiany zobowiazan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych 01.01.2017 Zmiany 31.03.2017
(przeksztatcone) Zwiekszenia Zmniejszenia

Poreczenie optat za najem lokali dla aptek 361 - - 361

Wystawmne weksle gwarancyjne i poreczenia dla VG i i RO

kontrahentéw

Poreczenie umowy zawierania transakcji e i i i

skarbowych

Gwarancje zabezpieczajgce zobowigzania a7ie o i G

czynszowe

Poreczenie krefiytu inwestycyjnego dla spotki e i i e

stowarzyszonej

Zaptata warunkowa za akcje spétki zaleznej 84916 - 4750 80 166

Zmiana stanu innych pozycji pozabilansowych 01.01.2017 Zmiany 31.03.2017

Zwiekszenia Zmniejszenia

Otrzymane weksle zabezpieczajace sptate pozyczek . i i on

i wierzytelnosci

Odpisane na!eznosu W zwigzku z umorzeniem e e - o

postepowania sadowego

Weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 60 624 55154 60 624 55 154

Towary obce na sktadach 247 937 279 839 295 102 232674

Sroqkl trwale uzywane na podstawie umowy T 15 i LR

leasingu

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy najmu 75 169 - 7 604 67 565

Inne pozabilansowe Srodki trwate 408 - 2 406

8.3 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym raportem oraz do dnia publikacji raportu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej nie podjeto
uchwaty o przeznaczeniu zysku wypracowanego przez Spotke w 2016 roku. Zarzad Spétki podjat decyzje o rekomendowaniu
przeznaczenia zysku osiggnietego w roku 2016 w catosci na kapitat zapasowy.
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8.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem jednostki Grupy Kapitatowej Pelion nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na
warunkach innych niz rynkowe.

8.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z jednostkami powigzanymi obejmuja transakcje ze:

e spdtkami stowarzyszonymi i wspolnym przedsiewzieciem,

e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e zarzadem oraz organem nadzorujacym (wynagrodzenia) — punkt 8.6.

Transakcje pomiedzy spotkami Grupy, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu i nie zostaty ujawnione w nocie.

PRZYCHODY OPERACYJNE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016
Spotki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecie 725 733
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie ich
rodzin i i
725 733

ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakoniczony zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016

Spotki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecie 147 166
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie ich P 246
rodzin

380 412
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI OD 31.03.2017 31.12.2016
PODMIOTOW POWIAZANYCH
Spotki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecie 14 969 14 581
Cztonkowie kluczowej kadry zarzagdzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie ich i i
rodzin

14 969 14 581

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.03.2017 31.12.2016
OD PODMIOTOW POWIAZANYCH
Spotki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecie 147 109
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie ich i 3
rodzin

147 112
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8.6 Wynagrodzenia cztonkédw kluczowego personelu kierowniczego

WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW 31.03.2017 31.03.2016
ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ
ORGANOW NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 5179 4425
- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 5157 4138
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 22 20
- ptatnos$é w formie akcji wiasnych - 267
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 129 99

8.7 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do Pelion S.A. lub jednostek zaleznych zadne postepowania przed organami
administracji publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktorych wartosé stanowitaby pojedynczo lub tgcznie co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Pelion S.A.

8.8 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. w Grupie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

W grudniu 2016 r. jeden z dostawcow Grupy ztozyt pozew o zaptate 18,9 min zt tytutem zaptaty kar umownych.
W styczniu spoétka Grupy ztozyta odpowiedz na pozew. Majgc na wzgledzie podniesione przez powoda argumenty spodziewane
rozstrzygniecie sprawy to oddalenie powddztwa w catosci. Zdaniem Zarzadu, nie istnieje ryzyko niekorzystanego rozstrzygniecia
sprawy przez sad, dlatego tez nie utworzono rezerwy na zapfate roszczenia.

8.9 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedu.

8.10Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Nabycie spoétek zaleznych Grupy
Po dniu bilansowym Grupa nabyta:
e 100% udziatow w Spotce Monfarm Sp. z 0. 0. w Warszawie. Cena nabycia wynosi 190 tys. zt,
e 100% udziatéw w Spdtce Aronia Sp. z 0.0. w todzi. Cena nabycia wynosi 5 tys. zt.
Przedmiotem dziatalnosci Spotek jest sprzedaz detaliczna srodkéw farmaceutycznych.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie dysponuje danymi finansowymi nowo
nabytych Spoétek dla ustalenia wartosci firmy na dzien przejecia.

Potgczenie spotek

W dniu 3 kwietnia 2017 roku Sad dokonat wpisu potgczenia Spoétki PGF S.A. (spotka przejmujgca) ze spdtkami Polska Grupa
Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, Polska Grupa
Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, PGF Cefarm — Lublin Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, Polska Grupa Farmaceutyczna
Cefarm-Krakow Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, PGF Cefarm Sp. z 0.0. z siedzibg w Dywitach oraz PGF Cefarm — Poznan Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu (spotki przejmowane).

Potgczenie nastgpito w trybie przewidzianym przepisem art. 492 par. 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego majagtku spétek
przejmowanych na PGF S.A. Wobec faktu, iz PGF S.A. jest jedynym wspdlnikiem spotek przejmowanych, potaczenie nastgpito

-31-



Grupa Kapitatowa Pelion
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

Palion A

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

z uwzglednieniem postanowien art. 516 par. 6 KSH (w formie uproszczonej) a takze, stosownie do art. 515 par. 1 KSH, bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujace;j.

Podwyzszenie kapitatu w spdtkach
W dniu 25 kwietnia 2017 roku Spoétka zalezna Grupy Pharmena S.A. podwyzszyta kapitat w Spotce Cortria Corporation w kwocie
976 tys. zt (250 tys. USD).

Prace nad regulacjg , Apteki dla Aptekarza”

Uchwalona przez Sejm w kwietniu 2017 r. Ustawa "Apteka dla Aptekarza" dotyczy nowo uruchamianych aptek, wiec nie powinna
mieé¢ bezposredniego natychmiastowego przetozenia na funkcjonowanie sieci aptek Dbam o Zdrowie w obecnym ksztatcie.
W praktyce moze jednak dochodzi¢ do utraty czesci pozwolen na prowadzenie konkretnych aptek na rynku, co bedzie prowadzito
do stopniowego zmniejszania sie sieci aptek, a w dalszej konsekwencji moze wptyng¢ na wzrost sredniej sprzedazy w aptekach,
ktére na rynku pozostana. Nowe regulacje mogg przyczyni¢ sie do zmniejszenia presji na marze w segmencie hurtowym, ale
jednoczesnie nie mozna wykluczy¢ ryzyka wzrostu odpisdw na naleznosci od likwidowanych aptek.

Ze wzgledu na ten proces — w przypadku wprowadzenia w zycie proponowanych zmian ustawowych, niezbedne bedzie
uwzglednienie zmian w zatozeniach dotyczgcych rozwoju spétek z Grupy dziatajgcych w segmencie Detalicznym w Polsce. Zmiany te
moga w szczegdlnosci wptyna¢ na wynik testow na utrate wartosci goodwill (wartosci firmy) przypisang do tego segmentu,
a powstata na skutek przeje¢ kapitatowych dokonanych na przestrzeni ostatnich lat. Zarzad planuje przeprowadzenie takich testéw
niezwtocznie po wejsciu w zycie nowych regulacji — co nastapi najprawdopodobniej w Il kwartale 2017 roku. Konieczno$é dokonania

ewentualnych odpiséw goodwill z tego powodu moze wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy w kolejnym kwartale.

CZESC 9 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2017

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2016

w tys. EUR

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2017

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2016

. Przychody ze sprzedazy 2 464 165 2364 288 574 518 542778
Il Zysk na dziatalnosci operacyjnej 23334 31851 5440 7312
111. Zysk brutto 14 891 26 503 3472 6084
V. Zysk netto 7079 17 648 1650 4052
V. Zysk.net.to a.kCJonarluszy jednostki Sleee 17 216 1205 3952
dominujacej Grupy
VI. Przep’ryv_vy Plemezne netto z dziatalnosci (123 447) (50983) (28782) (11 704)
operacyjnej
VII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Frzeplywy pieniez zaz 6335 (1869) 1477 (429)
inwestycyjnej
VIII. P.rzep’fywy_plemezne netto z dziatalnosci 33724 65 241 7863 14978
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (83 388) 12389 (19 442) 2844
X. Sredniowazona liczba akgji (szt.) 11145714 11145714 11145714 11145714
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba akgji
(szt.) 11418214 11418214 11418214 11418214
Xll.  Zysk podstawowy netto na jedng akcje
2wykla (w z1/EUR) 0,50 1,54 0,12 0,35
XlI.  Zysk rozwodniony netto na jedng akcje 0.49 151 011 035
zwykta (w zt/EUR) ¢ ’ ’ ’
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XIV.
XV.
XV.
XVI.
XVII.
XVIII.

XIX.
XX.

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate

Aktywa razem

Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgce;j

Udziaty niekontrolujace

Liczba akgji (szt.)

Grupa Kapitatowa Pelion
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
2296 945 2500 207 544 326 565 146
1266 810 1283393 300 206 290 098
3563 755 3783 600 844 532 855244
2365526 2558 445 560578 578 310
515 194 530419 122 090 119 896
673972 686 123 159 717 155091
9063 8613 2148 1947

11145714 11145714 11145714 11145714
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za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

CZESC 10 KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
AKTYWA
I. Aktywa trwate 1145 550 1142422 956 720
1. Wartosci niematerialne i prawne 561 601 642
2. Rzeczowe aktywa trwate 34238 34730 35614
3. Naleznosci dtugoterminowe 26434 26 216 25662
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada i i i
zaangazowanie w kapitale
3.3. Od pozostatych jednostek 26434 26216 25662
4. Inwestycje dtugoterminowe 1078 409 1074777 889 652
4.1. Nieruchomosci - - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1078 409 1074777 889 652
a) w jednostkach powigzanych 1060 181 1056 276 870217
2;g;z:;i\ar:\i/:l;ljekggﬁz‘tach, w ktérych emitent posiada = 3434 3434
- udziaty lub akcje w innych jednostkach 3434 3434 3434
c) w pozostatych jednostkach 14744 15067 16 001
4.4, Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5908 6 098 5150
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5855 6 037 5063
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 53 61 87
Il. Aktywa obrotowe 88763 92381 198 307
1. Zapasy 8 170 289
2. Naleznosci krétkoterminowe 21712 21369 37212
2.1. Od jednostek powigzanych 18 428 18513 33139
2.2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych emitent posiada
zaan(;aigc\jv;nie x kafital?e < yenemenpe 730 658 a1l
2.3. Od pozostatych jednostek 2554 2198 3662
3. Inwestycje krotkoterminowe 64 028 69 522 158 051
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 64 028 69522 158 051
a) w jednostkach powigzanych 52 080 58 196 147 915
b) w pozostatych jednostkach 5133 5059 4291
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6815 6267 5845
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3015 1320 2755
11l. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - - -
IV. Akcje (udziaty) wtasne - - -
Aktywa razem 1234313 1234803 1155 027

-34-



Palion A

PASYWA

I. Kapitat wtasny

1. Kapitat zaktadowy

. Kapitat zapasowy

. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Pozostate kapitaty rezerwowe

. Zysk (strata) z lat ubiegtych

. Zysk (strata) netto

. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢
ujemna)

Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

N o b WwN

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

a) dtugoterminowa

b) krétkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy

2. Zobowigzania dtugoterminowe

2.1. Wobec jednostek powigzanych

2.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale

2.3. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krétkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale

3.3. Wobec pozostatych jednostek
3.4. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe

4.1. Ujemna warto$¢ firmy

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

Pasywa razem

Wartosc ksiegowa

Liczba akcji (w szt.)

Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akgcji (w szt.)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
948 434 958 099 902 742
22292 22292 22292
789 639 789 639 678 743
92 161 92 161 92 161
54007 - 110 896
(9 665) 54007 (1350)
285 879 276 704 252 285
6 694 4332 4306
1715 1672 1462
4979 2 660 2844
132 132 119
4847 2528 2725
130934 137 470 128 659
447 521 613
130 487 136 949 128 046
139 481 125 672 106 775
76 989 74 470 82 469
62 085 50 862 23910
407 340 396
8770 9230 12 545
8770 9230 12 545
3284 4345 7527
5486 4885 5018
1234313 1234 803 1155 027
948 434 958 099 902 742
11145 714 11145714 11145 714
85,09 85,96 80,99
11418214 11418214 11418214
83,06 83,91 79,06



POZYCJE POZABILANSOWE

Palion A

Pelion S.A.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 31 marca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
1. Naleznosci warunkowe - -
2. Zobowigzania warunkowe 2114875 2172705 1802439
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 2087 383 2145213 1775133
- udzielonych gwarancji i poreczen 2087383 2145213 1775133
2.2. Na.rzecz Pozosta’rych jednostek, w ktérych emitent posiada P 27492 27306
zaangazowanie w kapitale (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen 27 492 27 492 27 306
3. Inne 237 963 237 963 237 963
3.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 122 122 122
- Srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umowy najmu 122 122 122
3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 237 841 237 841 237 841
- odpisanych naleznosci w zwigzku z umorzeniem postepowania s 985 985
sgdowego
- sroquw trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu e 236 856 236 856
operacyjnego
Pozycje pozabilansowe, razem 2352 838 2410 668 2 040 402

Na dzien 31 marca 2017 roku na kwote udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz podmiotéw powigzanych w wysokosci
2 087 383 tys. zt sktada sie:

poreczenie kredytéw w rachunku biezgcym i pomocniczym dla spétek Grupy Kapitatowej DOZ w kwocie 250 080 tys. zt,
poreczenie kredytéw w rachunku biezgcym dla spétek Grupy Kapitatowej PGF w kwocie 371 000 tys. zt,

poreczenie kredytu w rachunku biezgcym dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 10 000 tys. zt,
poreczenie za kredyty dla jednostek zaleznych PGF Urtica Sp. z 0.0., PGF S.A. i jednostki posrednio zaleznej Natura
Sp. z 0.0. w kwocie 195 000 tys. zt,

poreczenie za wyemitowane obligacje dla jednostki zaleznej PGF S.A. w kwocie 540 000 tys. zt,

poreczenie umowy faktoringu dla PGF Urtica Sp. z 0.0., PGF S.A., Pharmapoint S.A., Natura Sp. z 0.0. i DOZ S.A. DIRECT
Sp. k. w kwocie 173 500 tys. zt,

poreczenie linii kredytowej na gwarancje i akredytywy dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 12 000
tys. zt,

poreczenie linii dyskontowej weksli i pozyczek dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 95 500 tys. zt,
poreczenie za zobowigzania wynikajagce z umowy o obstuge klientéw dla jednostki posrednio zaleznej DOZ S.A.
w kwocie 160 tys. zt,

poreczenie umowy o wykup wierzytelnosci dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 15 000 tys. zt,
poreczenie umowy eFinancing dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 30 000 tys. zt,

poreczenie umowy leasingu i dzierzawy dla jednostki zaleznej Daruma Sp. z 0.0. w kwocie 39 400 tys. zt,

poreczenie gwarancji ubezpieczeniowej wadium dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w Ergo Hestia w kwocie
8 500 tys. zt,

poreczenie wekslowe umowy faktoringowej dla jednostki zaleznej PGF S.A. i jednostek posrednio zaleznych
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. i Pharmapoint S.A. w kwocie 134 000 tys. zt,

poreczenie wekslowe umowy o kredyt dla jednostek zaleznych PGF Urtica Sp. z 0.0. i PGF S.A. w kwocie 65 000 tys. zt,
poreczenie wekslowe umowy gwarancji nabycia obligacji dla jednostki zaleznej PGF S.A. w kwocie 50 000 tys. zt,
poreczenie wekslowe umowy finansowania dostaw dla jednostki zaleznej PGF S.A. w kwocie 38 000 tys. zt,

gwarancje wadialne oraz zabezpieczajgce nalezyte wykonanie uméw dostawy i zaptaty dla spétek PGF Urtica Sp. z 0.0.,
Pharmapoint S.A., PGF Cefarm Sp. z o0.0., PGF S.A., BSS S.A., Natura Sp. z 0.0. oraz spdtek Grupy Kapitatowej DOZ
w kwocie 54 423 tys. zt,

gwarancje za zobowigzania z tytutu najmu lokali dla aptek, dla spotek Grupy Kapitatowej DOZ w kwocie 5 820 tys. zt.
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w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

Na dzien 31 marca 2017 roku na kwote udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz podmiotéw, w ktérych emitent posiada

zaangazowanie w kapitale w wysokosci 27 492 tys. zt sktada sie:

e poreczenie kredytu inwestycyjnego dla jednostki stowarzyszonej Powiatowe Centrum Zdrowia w Brzezinach
Sp. z 0.0. w Brzezinach w kwocie 27 306 tys. zi,

e poreczenie wekslowe umowy leasingu dla jednostki stowarzyszonej Powiatowe Centrum Zdrowia w Brzezinach
Sp. z 0.0. w Brzezinach w kwocie 186 tys. zt.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01-31.03.2017 01.01-31.03.2016

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw, w tym: 12197 13070
- od jednostek powigzanych 11878 12318
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12197 13 070
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 18 901 13 960
- jednostkom powigzanym 8765 7793
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18 901 13 960
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) (6 704) (890)
IV. Koszty sprzedazy 360 335
V. Koszty ogodlnego zarzadu 1377 789
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (l1I-IV-V) (8 441) (2 014)
VII. Pozostate przychody operacyjne 6 60
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1 -
2. Inne przychody operacyjne 5 60
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 179 198
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - 40
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 2 -
3. Inne koszty operacyjne 177 158
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) (8 614) (2152)
X. Przychody finansowe 1783 2710
1. Odsetki, w tym: 1783 2 450
- od jednostek powigzanych 1433 2097
2.Inne - 260
XI. Koszty finansowe 2609 2193
1. Odsetki, w tym: 2105 2050
- dla jednostek powigzanych 570 454
2.Inne 504 143

XIl. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wtasnosci

XIll. Zysk (strata) brutto (IX+X-X1+/-XII) (9 440) (1635)
XIV. Podatek dochodowy 225 (285)
a) czesc biezgca - -
b) cze$¢ odroczona 225 (285)
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) = -
XVI. Zysk (strata) netto (XIII-XIV-XV) (9 665) (1350)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 45 691 109 108
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 11145714 11145714
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 4,10 9,79
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 11418214 11418214
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 4,00 9,56
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w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.01-31.03.2017

01.01-31.03.2016

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 958 099 904 092
Il. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poré\Znywalnyc\P/\ pocza (BO), p & Y 958 099 904 092
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 22292 22292
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego S -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 22292 22292
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 789 639 678 743
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - -
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 789 639 678 743
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 92 161 92 161
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych = -
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 92 161 92 161
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 54 007 110 896
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 54 007 110 896
5.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poré\znywalnych ey poczq po uzg v 54 007 110 896
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 54 007 110 896
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych i i
poréwnywalnych

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 54 007 110 896
6. Wynik netto (9 665) (1350)
a) zysk (strata) netto (9 665) (1 350)
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 948 434 902 742
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 948 433 902 742
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01-31.03.2017 01.01-31.03.2016

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto (9 665) (1350)
Il. Korekty razem (392) 1566
1. Amortyzacja 1184 1107
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1535 814
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 394 (254)
4. Zmiana stanu rezerw 2362 143
5. Zmiana stanu zapaséw 163 36
6. Zmiana stanu naleznosci (1 045) 3736
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (3020) (3397)
8. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (1965) (2399)
9. Inne korekty - 1780
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (10 057) 216
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 7514 2662
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 483 473
2. Z aktywodw finansowych, w tym: 928 1029
a) w jednostkach powigzanych 388 489
- odsetki 388 489
b) w pozostatych jednostkach 540 540
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 313 288
- odsetki 227 252
3. Inne wptywy inwestycyjne 6103 1160
Il. Wydatki 4511 12 385
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 550 2565
2. Na aktywa finansowe, w tym: 3961 855
a) w jednostkach powigzanych 3905 -
- nabycie aktywdw finansowych 3905 -
b) w pozostatych jednostkach 56 855
- nabycie aktywdw finansowych 6 855
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 50 -
3. Inne wydatki inwestycyjne - 8965
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I-11) 3003 (9723)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy 20 651 16 268
1. Kredyty i pozyczki 20651 16 268
Il. Wydatki 13 049 6 670
1. Sptaty kredytow i pozyczek 10301 4347
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 434 417
3. Odsetki 2314 1906
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 7 602 9598
D. Przeptywy pienieine netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.II1) 548 91
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 548 91
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6267 5754
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 6 815 5845
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 356 347
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w tys. zt

01.01-31.03.2017

01.01-31.03.2016

w tys. EUR

01.01-31.03.2017

01.01-31.03.2016

VI

VIL.

VIl

Xl

XIl.

XII.
XIV.
XV.
XVI.
XVII.

XVIII.

XIX.
XX.
XXI.
XXII.

XXIII.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Srednia wazona liczba akgji (szt.)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
(szt.)

Zysk podstawowy netto na jedng akcje
zwyktg (w zt/EUR)

Zysk rozwodniony netto na jedna akcje
zwyktg (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (szt.)

Rozwodniona liczba akcji (szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zt/EUR)

12197 13070 2844 3001
(8 614) (2152) (2 008) (494)

(9 440) (1 635) (2201) (375)

(9 665) (1350) (2253) (310)

(10 057) 216 (2 345) 50
3003 (9 723) 700 (2 232)
7602 9598 1772 2203

548 91 128 21
11145 714 11145 714 11145 714 11145 714
11418 214 11418 214 11418214 11418 214
4,10 9,79 0,94 2,31

4,00 9,56 0,92 2,26
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
1234313 1234803 292 505 279115
285 879 276 704 64 082 59481
130 934 137 470 31028 31074
139 481 125 672 33054 28 407
948 434 958 099 224758 216 568
22292 22292 5283 5039
11145 714 11145 714 11145 714 11145 714
11418 214 11418 214 11418214 11418 214
85,09 85,96 20,17 19,43
83,06 83,91 19,68 18,97
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INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1 Informacje ogdlne

Pelion Spotka Akcyjna zostata utworzona 29 listopada 1994 roku pod nazwa MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu
Rejonowego w todzi z dnia 30 listopada 1998 roku (Sygn. Akt XXI Nr rej H 2384/98) zmieniono nazwe firmy na Polska
Grupa Farmaceutyczna S.A. W dniu 17 listopada 2011 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego (sygn. 20375/11/573)
nazwe firmy zmieniono na Pelion Spétka Akcyjna. Siedzibg Spotki jest £odz, ul. Zbaszynska 3.

Pelion S.A. prowadzi dziatalno$é na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu o wpis do
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 470929074.

Pelion S.A. jest spotkg holdingowa, ktéra koordynuje dziatalno$é podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej.
Zadaniem Spotki jest przede wszystkim wspieranie i koordynacja dziatan spétek zaleznych poprzez okreslanie
dtugofalowe] polityki ich rozwoju, wspétpracy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami, standaryzacja procedur
centralnych, alokacja zasobdw oraz kontrola efektywnosci ich wykorzystania, organizowanie finansowania dziatalnosci
spotek Grupy Kapitatowej, a takze wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej w zakresie zarzgdzania sprzetem IT,
doradztwem w zakresie inwestowania oraz wsparciem w obszarach HR i PR.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Pelion S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U z 2014 r. poz. 133, z pézn. zm.). Format, podstawa oraz
zakres sporzadzenia sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Pelion S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie jej kontynuowania. Zostato ono sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywdédw oraz pomiaru wyniku
finansowego sg zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047)
i zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Pelion S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r.
opublikowanym w dniu 21 marca 2017 r.

Jako poréwnywalne dane finansowe Spotka zaprezentowata dane z opublikowanych sprawozdan finansowych za
| kwartat 2016 roku oraz za rok 2016.

2 Zmiany wartosci szacunkowych

Zmiany stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego t;j.:
® zmiana stanu aktywow zmniejszajgca zysk netto w wysokosci 182 tys. zt,

® zmiana stanu rezerwy zmniejszajgca zysk netto w wysokosci 43 tys. zt.
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W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkdéw przysztych

zobowigzan, a w szczegdlnosci:

01.01.2017 Zmiany 31.03.2017
Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania

Odpis aktualizujgcy naleznosci 3415 2 - 1 3416
Rezerwa z ty,tu’ru kosztow o S ) i P
wynagrodzen
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 642 1063 462 - 1243
- kosztow ba_danla/przeglqdu = i = i .
sprawozdania
- kosztéw wykonanych a

. z v v 612 823 437 - 998
niefakturowanych ustug
- pozostatych tytutéw - 240 - - 240
Razem 6 157 3383 462 1 9077

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania

w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.

i odpiséw aktualizujgcych, poza ujawnionymi

3 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz

o istothym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 3 m-cy zakoriczonym 31 marca 2017 r. Spétka Pelion S.A.:

® nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 651 tys. zt,

e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych o wartosci netto 0 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2017 r. zobowigzania Spotki z tytutu zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych wynoszg 436 tys. zt.

4 Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych,

ktore nastgpity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu pozycji pozabilansowych

Wystawione weksle gwarancyjne i poreczenia dla
kontrahentéw

Poreczenie optat za najem lokali dla aptek

Poreczenie za zobowigzania wynikajgce z umowy o
obstuge klientéw

Poreczenie kredytu inwestycyjnego
Gwarancje zabezpieczajace ptatnosci i terminowe zaptaty

Gwarancje nalezytego wykonania umowy oraz wptat
wadium przetargowego do szpitali

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych, razem

Odpisane naleznosci w zwigzku z umorzeniem
postepowania sgdowego

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu i
leasingu operacyjnego
Zmiana stanu innych pozycji pozabilansowych, razem

Razem

01.01.2017 Zmiany 31.03.2017
Zwiekszenia Zmniejszenia

2084 278 - 57112 2027 166
5570 518 268 5820
160 - - 160
27 306 - - 27 306
11930 - 88 11 842
43 461 37 917 42581
2172705 555 58 385 2114875
985 - - 985
236978 - - 236978
237 963 - - 237 963
2410668 555 58 385 2352 838
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5 Pozostate informacje

Pozostate informacje i ujawnienia wymagane przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, w tym: opis istotnych dokonan w okresie | kwartatu 2017 r. oraz czynnikow i zdarzen majgcych wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Pelion S.A., objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatania Spotki,
informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych oraz dotyczace
zdarzen po dniu bilansowym, zostaty zawarte w notach objasniajgcych do skréconego kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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